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B ATX & €O

Was der Dow Jones fir die USA ist, ist der als ATX abgekiirzte ,Austria Traded Index” fisr Oster-
reich. Er ist ein von der Wiener Boérse entwickelter und ,realtime” - also nach jedem Kursvorfall
ohne Zeitverzug nev berechnster ~ Preisindex. Er decki die rund 20 ,wichtigsten” Akfien des
FlieBhandels des asterreichischen Aktienmarktes ob, das sogenannte ,Blue-Chip-Segment”.

Diese Aktien werden nach ihrer Marktkapitolisierung gewichtet, also dem bérseméBigen Wert
eines Unternehmens. Die Berechnung des ATX erfolgt durch Multiplikation der Anzahl der Aktien
mit dem oktuellen Barsekurs der jeweiligen Gesellschaft. Werte mit einer hohen Kapitalisierung
haben deshalb einen stérkeren Einflull auf den ATX. Ausgangspunkt fir seine Berechnung ist der
2. Janner 1991 mit 1.000 Punklen.

An der Wiener Bérse gibt es neben dem ATX auch andere Indizes, zum Beispiel den ATX50, den
ATX50Performance oder den ATX-Midcap. Der Wiener Bérse Index (WBI) wiederum enthélt alle
Ssterreichischen Aktien, die an der Wiener Bérse im sogenannten Amilichen Handel, dem wich-
tigsten Marktsegment, notieren. Er spiegelt als Gesamimarktindex die Entwicklung des sterreichi-
schen Aktienmarktes wider.

B DER BORSEINDEX ALS PROGNOSE-BASIS

Investoren wollen natirlich aus einer Indexentwicklung auch ihre Schlisse auf die zukiinfigen
Perspektiven des Aktienmarktes ziehen und doraus individuelle Anlagechoncen ableiten. Konnte
zum Beispiel eine bestimmie Aktie dem Index nicht folgen, so beginnt die Suche nach den
Ursachen. Ist die Aktie vielleicht unterbewertet, wird sie dem allgemeinen Trend folgen, und sollte
sie deshalb vielleicht gérade jetzt gekauft werden? Oder steht eventuell eine lGngere Abwdartsent-
wicklung bevor, weshalb die Aktie fiir kurzfristig planende Investoren eher ungeeignet ist?

Solche Frogen beschéftigen nicht nur individuelle Investoren, sondern auch die professionellen
Aktien- und Bérse-Analysten. '

B DIE BORSEANALYSTEN

Den gesamten Aktienmarkt zu Gberblicken und persénlich die wichligsten bérsenotierten

"Unternehmen in den fir potentielle Aktienkéufer wesentlichen Bereichen einschétzen zu kénnen ist

fir private Anleger prakfisch unméglich. Unterstiitzung und Orientierungshilfe kdnnen hier die
Berichte und Empfehlungen der sogenannten Analysten bieten, die im Auftrag groler Banken und
Investmenthéuser Geschaftsberichte lesen, Bilanzen durchforsten, Zohlen und Trends vergleichen
und mitunter auch einzelne Firmen aufsuchen, um ihre Eindricke zv vertiefen. Am Ende ihrer
Analyse kommen sie zu einem Ergebnis, das on die Berater der Wertpopierabteilungen der
Banken, an die Fondsmanager, an die Medien und damit auch an die Anleger als Empfehlung
weitergegeben wird. B

Damit haben Analysten natiirlich eine stark meinungsbildende Wirkung. Gelegentlich wird kriti-
siert, daB ihre Prognosen die Zukunft einer Aktie entscheidend beeinflussen kénnen und dafd
Interessenskonflikte nicht immer ausgeschlossen werden konnen. Aber auch die seriéseste Analyse
st6Bt auf Grenzen. Zum Beispiel dann, wenn wichtige Projekte eines Unternehmens — zum Beispiel
neve Produkle oder Technologien, die den Akfienkursen entscheidende kiinflige Impulse geben
kénnten — noch ols Betrisbsgeheimnis behandelt werden.
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